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财经与行业要闻回顾 

➢ 【央行】央行公开市场开展 1200 亿元 7 天期逆回购操作，今日

5000 亿元 MLF 到期，无逆回购到期。1200 亿元 7 天期逆回购操

作中标利率 2.20%。此外，央行将于 6 月 15 日左右对本月到期的

中期借贷便利（MLF）一次性续做，具体操作金额将根据市场需

求等情况确定。 

➢ 【海外】日本参议院将在周五就额外预算案投票表决。日本首相

安倍晋三：将改革支出和收入以实现财政平衡。 

➢ 【A 股】沪指窄幅整理，创业板指高开低走，市场无明显主线。

上证指数收涨 0.24%报 2937.77 点；深证成指涨 0.31%；创业板指

跌 0.59%；万得全 A 涨 0.14%；两市成交额超 6800 亿元。 
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➢ 6/9  15：30    中国 5 月社会融资规模-单月(亿人民币)。 

➢ 6/9  15：30    中国 5 月 M2 货币供应年率(%)。
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一、概述 

日内有色及贵金属普遍震荡回落，矿端的确在恢复，随着现货逐渐走弱，季节性累库或已到来。 

二、黄金 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美国非农数据表现远超预期，令市场转为乐观，憧憬经济的快速复苏。不过考虑到数据统计的失误，以

及实际失业人数并不能快速找到工作，我们依旧对于经济未来走势偏向于悲观。在此判断下，名义利率为 0

的情况下，很难进一步下调，而通缩预期并没有完全消失，因此真实利率依旧有下行风险。此外经济向好的

预期也抬升了市场对于加息的预期，也对贵金属价格利空。长期逻辑上依旧偏空。金银比套利上，比价跌至 

100 以下，考虑逐步获利了结。 

 

三、白银 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

 

四、铜 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日铜价延续走强，因非农数据大幅超预期导致美股等风险资产大涨。目前供应端干扰虽有所恢复，

但目前发货基本是前期锁定的补发货源，现货市场依然偏紧 tc 仍在下降，短期国内冶炼厂压力颇大，抑

制国内精铜产量，近期进口窗口打开，货源流入国内，废铜也重新回归市场，上周国内还在继续去库 0.5

万吨，但去库的速度已经开始放缓，消费存在边际走弱的迹象。周末非农远超预期，市场信心提振，短期

来看价格受境外宏观利好提振仍有风险溢价，建议观望现货走弱，全球开始累库后择高做空。 

 

五、锌 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日锌价收窄跌幅，跟涨其他有色品种。南美恢复生产，矿端紧缩有所改善，但国内进口紧张预计仍

需时间改善。国内和进口矿的加工费维持在 5100 元和 150 美元的位置不变，未来随着矿端供应边际改

善，加工费持续下跌的压力有所缓解。5 月份进口窗口打开后，预计精炼锌进口会小幅增加。消费端国内

逐渐转弱，三地社会库存开始上升。短期内宏观预期提振锌价，经历二季度暂时的短缺状态之后，下半年

将重归过剩的局面，但未来的过剩量级不突出，基本面矛盾相对缓和，预计核心运行区间 1950-2050 美元/

吨，可以考虑在区间上沿抛空。 

 

六、美元与人民币 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美元指数低位企稳，非农数据短暂利好支撑美元。 
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